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 Het interest programma.

Aanklikken: regel naar bovenscherm,
Delete: regel verwijderen
Insert: regel toevoegen

Bereken aanvangswaarde van de slotwaarde van
de laatste regel per  1e datum

Sorteert op datum en controleert af
de data aaneensluiten

al dan niet
actuarieel (her)
berekenen

Uitwerking naar
onderscherm

Sorteert en sommeert.
d.w.z. dat de eindwaarden steeds als
aanvangswaarde voor de volgende regel
wordt gebruikt

Deze rente voor alle
periodes gebruiken
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Voorbeeld 1:  berekenen van een termijn. (annuïteit)
U leent op 1-7-2001:   €  5000
Tegenprestatie U dient
1: vanaf 1-7 2001
2: gedurende 48 maanden   met gelijke termijnen
3: maandelijks acheraf af te lossen.
4: waarna uw lening is afgelost.
Opgave bank:  u dient
5:  5,5% per jaar te voldoen over de nog openstaande schuld.
6: u wilt de maandelijkse lasten zelf berekenen

U heeft dus berekend  dat u    €  115,98  per maand bent verschuldigd maar…….
De bank wenst  echter      €  118,87  per maand!

Vanwaar dit verschil.
Als u  in bovenstaand scherm de termijn op jaar zet en opnieuw berekent komt u er vanzelf uit.
De jaartermijn wordt dan   € 1426,47  Dit bedrag gedeeld door 12 levert  € 118,87 op!



financiële controle/interest

Koolwijk Cijfers +  2005  �4

Waar ging het fout.

U ging niet uit van wat u zeker wist, maar berekende zelf een getal (de termijn)  wat echter een
gegeven was!
De bank beslist immers dat u  € 118,87 per maand moet betalen!
U doet dus berekening over.
Nu met als vraag: wat is de feitelijk doorberekende rente.

Schijnbare en effectieve interest.

Bovenstaande berekening is een goed voorbeeld van schijnbare en effectief rendement.
De geldverstrekker berekent een en ander op basis van jaar termijnen bij een rente van  5,5% per jaar .
Vervolgens laat hij de jaartermijnen per maand achter voldoen.
Het gevolg is een hoger effectief rendement nan 6,833%.

Conclusie:
niet wat wordt gezegd of geschreven staat is van belang: u gaat uitsluitend de feitelijke lasten en baten vergelijken.

in het bovenstaande dit geval,
1. het te verkrijgen bedrag (de aanvangswaarde)
2. de te betalen termijn
3. het aantal termijnen
4. de restschuld
Onbekend is dus de doorberekende rente

Antwoord:     6,833%
in plaats van  5,5%!
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Het doorlopend overzicht van de voorafgaande  berekening:

Uitwerking AFLOSSEN
Aanvangswaarde    per    01-07-2001 = 5000,00
Verschuldige termijnen   118,87  per  per maand    achteraf
Aantal termijnen         48,0000
Rente per jaar           6,8330%
Rente per termijnperiode 0,5523%
Eindwaarde        per    01-07-2005 = 0,00
Correctie         per    01-07-2005 = 0,00
Saldo             per    01-07-2005 = 0,00

Verloop schuldaflossing
          |    Aanvangs- |      Inleg |   Rente    | Slot-      |
  mnd|jaar|    kapitaal  |      AF    |   bij      | waarde     |
  7,00|2001|       5000,00|      118,87|       27,62|      4908,75|
 8,00|2001|       4908,75|      118,87|       27,11 |     4816,99|
 9,00|2001|       4816,99|      118,87|       26,61 |     4724,72|
10,00|2001|       4724,72|      118,87|       26,10 |     4631,95|
11,00|2001|       4631,95|      118,87|       25,58 |     4538,66|
12,00|2001|       4538,66|      118,87|       25,07 |     4444,86|
 1,00|2002|       4444,86|      118,87|       24,55 |     4350,54|
 2,00|2002|       4350,54|      118,87|       24,03 |     4255,70|
 3,00|2002|       4255,70|      118,87|       23,51 |     4160,34|
 4,00|2002|       4160,34|      118,87|       22,98 |     4064,45|
 5,00|2002|       4064,45|      118,87|       22,45 |     3968,02|
 6,00|2002|       3968,02|      118,87|       21,92 |     3871,07 |
 7,00|2002|       3871,07|      118,87|       21,38 |     3773,58|
 8,00|2002|       3773,58|      118,87|       20,84 |     3675,55|
 9,00|2002|       3675,55|      118,87|       20,30 |     3576,99|
10,00|2002|       3576,99|      118,87|       19,76 |     3477,87|
11,00|2002|       3477,87|      118,87|       19,21 |     3378,21|
12,00|2002|       3378,21|      118,87|       18,66 |     3278,00|
 1,00|2003|       3278,00|      118,87|       18,11 |     3177,23|
 2,00|2003|       3177,23|      118,87|       17,55 |     3075,91|
 3,00|2003|       3075,91|      118,87|       16,99 |     2974,03|
 4,00|2003|       2974,03|      118,87|       16,43 |     2871,59|
 5,00|2003|       2871,59|      118,87|       15,86 |     2768,58|
 6,00|2003|       2768,58|      118,87|       15,29 |     2665,00 |

en zo verder....
laatste groep
 1,00|2005|        699,63|      118,87|        3,86 |      584,63|
 2,00|2005|        584,63|      118,87|        3,23 |      468,99|
 3,00|2005|        468,99|      118,87|        2,59 |      352,71|
 4,00|2005|        352,71|      118,87|        1,95 |      235,78|
 5,00|2005|        235,78|      118,87|        1,30 |      118,22|
 6,00|2005|        118,22|      118,87|        0,65 |        0,00|

Vind u zoveel regels een beetje teveel van het goede dan:
We bereken de bij de rente  behorende jaar termijn, en bekijken het doorlopend overzicht:
Dit resulteert in een aanmerkelijk kortere uitdraai terwijl de  jaar-slotwaarden  gelijk zijn.

Uitwerking AFLOSSEN
Aanvangswaarde    per    01-07-2001 = 5000,00
Verschuldige termijnen   1470,58  per  per maand    achteraf
Aantal termijnen         4,0000
Rente per jaar           6,8330%
Rente per termijnperiode 6,8330%
Eindwaarde        per    01-07-2005 = 0,00
Correctie         per    01-07-2005 = 0,00
Saldo             per    01-07-2005 = 0,00

Verloop schuldaflossing
          |    Aanvangs- |      Inleg |   Rente    | Slot-      |
  mnd|jaar|    kapitaal  |      AF    |   bij      | waarde     |
 7,00|2001|       5000,00|     1470,58|      341,65 |     3871,07|
 7,00|2002 |       3871,07|      1470,58|      264,51|     2665,00|
 7,00|2003|       2665,00 |     1470,58|      182,10|     1376,52|
 7,00|2004|       1376,52 |     1470,58|       94,06|        0,00|
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Conclusies:
Neem dus nooit de gegevens van de offerte over, maar vul uitsluitend in wat u
zeker weet!

in het bovenstaande dit geval,
1. het te verkrijgen bedrag (de aanvangswaarde)
2. de te betalen termijn
3. het aantal termijnen
4. de restschuld

en onbekend was dus de rente

U kunt met dit programma alle onbekenden berekenen.

dus bij gegeven:

·  Aanvangswaarde (en/of) termijn
·  Aantal termijnen
·  Slotwaarde
berekenen
·  Rente

en bij gegeven:

·  Aanvangswaarde (en/of) termijn
·  Aantal termijnen
·  Rente
berekenen
·  Slotwaarde

en bij gegeven:

·  Aanvangswaarde
·  Aantal termijnen
·  Rente
·  Slotwaarde
berekenen
·  Termijn

en bij gegeven:

·  aantal termijnen
·  Rente
·  Slotwaarde en/of termijn
berekenen
·  Aanvangswaarde

en bij gegeven:

·  Aanvangswaarde en/of termijn
·  Rente
·  Slotwaarde
berekenen
·  Aantal termijnen

Pas op, deze laatste mogelijk bestaat niet als u werkt met data invoer.
Dan is het aantal termijnen altijd een gegeven.
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Optie direct aantal termijnen.

We hebben nu dus ingevoerd zoals de geldverstrekker dit zou doen:
4 jaar en 5,5% per jaar.

De hulpgegevens zijn nu interessant:
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Als u de berekening naar het onderscherm verplaatst (Pijl omlaag aanklikken)
wordt de berekening apart gezet.
De reden om dat te doen komt eenvoudig naar voren bij het volgende sommetje.

Doorlopende berekening.

Stel u wordt gevraagd de volgende berekening te maken:

1. 01-01-2003 kapitaal storting  100.000,  staat tot 01-05-2004 uit tegen 6%
2. Per 1-5-2004 wordt  35.000 van het spaargeld opgenomen,
3. Daarna wordt tot 01-09-2005  maandelijks achteraf  500 ingelegd, de rente opbrengst is

dan 4,5% s.i.
4. Gevraagd de waarde van alle bedragen per 30-09-2005 (eind maand 9)

 Uiteraard kiezen voor Sparen

Voor elke regel kunt u een doorlopend overzicht laten uitwerken.
U kunt in het uitvoerscherm uw eigen opmerkingen en aantekeningen intypen.

Een voorwaarde van doorlopende berekening is dat de opeenvolgende datums *) op elkaar aan
moeten sluiten.

Door  aanklikken van [ �  ] worden zowel de data op volgorde geplaatst als de aansluiting
gecontroleerd en vervolgens een doorlopende berekening gemaakt, waarbij de eindwaarde van
de eerste berekening, de aanvangswaarde van de volgende berekening wordt!

Aanklikken van [sorteer]  heeft uitsluitend tot resultaat dat alle data op volgorde komen.
(gebruik deze functie uitsluitend bij invoer via datums!
Het door elkaar naar de onderregel verplaatsen van zowel invoer via datums als invoer via
duren kan leiden tot onbedoelde uitkomsten.

*) we gebruiken het woord datums   i.p.v. data om spraakverwarring te voorkomen. Data
betekent immers gewoon alle invoergegevens.

De invoer bestaat uit slechts twee regels!
Vergeet niet de 35.000 als opname negatief in te voeren op de einddatum
van de eerste invoer!
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Schade door inkomstenderving.

Een praktijk voorbeeld.

Een man, geboren 29-08-1944  wordt tengevolge van een verwijtbare nalatigheid van
zijn werkgever op 1-3 - 2002 arbeidsongeschikt. De werkgever is in gebreken
geweest om een adequate verzekering te hebben gesloten voor deze situatie.
De man, 57 jaar en 6 maanden oud, stelt zijn werkgever aansprakelijk voor het
inkomsten verlies en wenst schadevergoeding.
Hij komt uit op:

Vanaf  01-04-2002   931,99 per maand
vanaf  01-11-2002   959,96 per maand (3% stijging)
vanaf  01-10-2003  1194,02 per maand (reeds toegeze gde salarisverhoging)
vanaf  01-11-2003  1229,84 per maand (3% stijging)
vanaf  01-11-2004  1266,74 per maand (3% stijging)
vanaf  01-11-2005  1304,74 per maand tot 1-9-2006  (3% stijging)

Afgesproken is dat de schade in een keer wordt uitgekeerd per 1-4-2002 waarbij
rekening wordt gehouden met een rekenrente van 4,3% per jaar en sterftekans.

De invoer, uitsluitend rekening gehouden met interest:
Schade per 1-9-2006 dus: 67.040,56

We willen echter de schade per 1-4-2002 weten:
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Om de schade per 1-4-2002 te berekenen moeten we een regel toevoegen:
Eindwaarde blijft 67040,56,  einddatum 1-9-2006 maar de aanvangsdatum wordt gezet
op 1-4-2002.
We laten vervolgens de aanvangswaarde berekenen!

De aanvangswaarde dus 55664,97

We willen echter ook rekening houden met sterfte, dus:

We vullen de actuariële grondslagen in en kiezen voor  Sterfte WEL doorberekenen:
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De uitwerking:
Eerst op doorvoeren klikken, zodat alle regels actuarieel worden doorgerekend!

Rekening houdend met sterfte bedraagt de schade nu:  54037,81

Let wel op:
De laatste regel (nr 7) nu NIET naar het onderscherm verwijzen, omdat dan de
aansluiting niet meer klopt!

Even een herhaling:
Schijnbaar en
werkelijke rente

Stel rente = 6% per
jaar.(i)
In plaats van per jaar, is
de rente echter verschuldigd per 3 maanden. (m = 3)
Het jaar wordt dus in 4  (12 / m ) termijnen opgedeeld.
Als we per 3 maanden 6% / 4 = 1,5%  ( i * m /12)  verschuldigd zijn, dan noemen we
6% (R = 6) de schijnbare interest.
Schijnbare interest, omdat de werkelijke rente in feite is:
A x 1,015 x 1,015 x 1,015 x 1,015 = A x 1,015 ^ 4
De renteopbrengst is dus  1,015 ^ 4 - inleg A = 6,6136%
In formule :  werkelijke rente (r)  =  (1,0i) ^ (m/12) - 1

Willen we per jaar 6% ( werkelijke rente r) effectueren, dan dienen we
per 3 maanden  1,467 te bedingen
 (m/12 e jaar= 3/12 = 0,25 jaar:    1,06 ^ 0,25 - 1 = { r= 1+i)^(m/12) - 1 }

i = werkelijke jaarrente bij (r) schijnbare rente per jaardeel.
r = rente per jaardeel om werkelijke jaarrente (i) te bereiken.

Het programma werkt uitsluitend met de werkelijke rente (interest)
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controler.

peil-datum

4

5 6

1

2 en 3

gewenst
rendement   i

berekend
rendement   r

Na regel aanklikken

Insert = toevoegen
Delete = verwijderen

invoerregel naar
onderscherm

Wat wordt (o.a.) berekend:

1. Contante Waarde (CW)  van de Baten minus Lasten periode begindatum tot peil-datum (m) op begindatum.
2. Termijn maand:    CW  / an    n = aantal maanden van peil-datum tot einddatum. (achteraf).
3. Termijn jaar:         CW  / an    n = aantal volle jaren tot einddatum. (achteraf).
4. Slotwaarde (SW)  tot peil-datum opgerente Baten minus Lasten, excl. mutatie.
5. C.W. van (SW) op de aanvangsdatum
6. Van af aanvangsdatum tot aan de peil-datum gemiddelde lasten/baten: (SW) / sn  (achteraf).
i = gewenst rendement,  r = gemaakt rendement
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Het principe van de vergelijking.

Contante waarde =
Bedrag dat we in aanvang  nodig hebben om alle lasten en baten in één keer af te financieren.

en
Slotwaarde=
Bedrag dat we op de einddatum gedurende de gehele periode, inclusief lasten en baten
bijeengespaard of betaald hebben.

Het programma berekent de onbekende factor:
som van alle bedragen (kosten,  opbrengsten) die niet zijn ingevoerd en drukt dat uit in een
interest-percentage.

Daardoor zijn we in staat om een financiële transactie te kunnen beoordelen op de feitelijk in
rekening gebrachte  interest.

interest is dus méér dan rente alleen!

Interest   =     rente + kosten.

Als de uitgaven nominaal groter blijken dan de inkomsten, is er blijkbaar gewerkt met een
negatieve interest. Het programma berekent dan de contantewaarde van de transacties op basis
van een door u zelf ingevoerde interestpercentage.

Probleem analyse

De tijdlijn.
Alvorens u gaat rekenen is het van belang dat u de voorstellen duidelijk in kaart brengt. Data,
bedragen, opbrengst of kosten: een vergissing is snel gemaakt.
U kunt de analyse zo ingewikkeld maken als u wilt.  Hoewel het principe van de vergelijking
eenvoudig is: “Wat krijg ik, wat moet ik betalen”, is het niet altijd direct uit de offertes af te
lezen welke deze  bedragen exact zijn en op welke tijdstippen de termijnen moeten worden
voldaan.  Zelf werk ik graag met een tijdlijn.

Bij een lening:
Boven de streep: wat ontvang ik wanneer, onder de streep wat te betalen en wanneer.
Simpel maar doeltreffend.

Lening/lease/afbetaling
Verkrijging ( V )
Aantal aansluitende termijnen  ( N )
Periode (maand/kwartaal/halfjaar of jaar) ( P  )
Datum   maand en jaar (mnd/jr)

datum:        1                   2                     3                     4

Te betalen ( B  )
Aantal aansluitende termijnen ( N )
Periode (maand/kwartaal/halfjaar of jaar) ( P  )
Datum   maand en jaar (mnd/jr)

NB: als de Betaling of Verkrijging éénmalig is, dan is de Periode niet relevant.
Achter ( P ) staat dan x.
Vergelijkrentevoet.
Rente die u reëel acht en als vergelijkingsfactor gaat hanteren bij de diverse voorstellen.
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Verkrijging:
Alle in geldwaarde uit te drukken goederen, diensten, kapitaal: uw financiële BATEN dus.

Betalingen
Alle in geld uit te drukken lasten zoals, te betalen aflossingen, rente en niet te vergeten
eventuele restschulden: uw financiële LASTEN.

Enige voorbeelden van verkrijgingen :
·  Waarde van het aan te schaffen product, huis, boot, caravan, camera, machine.
·  Extra opname uit de lening(en).
·  Verzekeringen, belastingen, en overige bedragen die u niet hoeft te betalen maar wel nodig

heeft.

Enige voorbeelden van betalingen:
·  Verschuldigde termijnen, aflossingen en rente.
·  Kosten voor de transactie zoals afsluitprovisie, contractskosten, administratiekosten,

servicekosten etc.
·  Restschulden, zoals nog niet afgeloste schuld op de einddatum, sloop- en of

verwijderingkosten van het product, maar ook de restwaarde van bijvoorbeeld een auto die
u na de lease periode niet als bezit mag rekenen.

Zowel bij de verkrijgingen als de betalingen dient u uit te gaan van de marktwaarden die u
zonder de transactie zou krijgen, respectievelijk zou moeten betalen! Het komt voor, dat de
waarde van bijvoorbeeld een lease-auto hoger of lager op de lease-overeenkomst staat dan
waarvoor u die auto bij de dealer kunt kopen.
Voor u geldt uitsluitend de reëel door u te betalen prijs als u geen gebruik maakt van het
voorstel.

Bij een investering
Boven de streep: welke bedragen worden op welk tijdstip geïnvesteerd.
Onder de streep: wat krijg ik wanneer terug.

Vergelijkinterst:
Rente die u reëel haalbaar acht en als vergelijkingsfactor gaat hanteren bij de diverse
investeringsvoorstellen.

Aanvangsstorting:
De eerste storting/inleg: financiële LASTEN

In toevoegingen:
Storting
Vervolg storting(en): financiële LASTEN

Opname:
Alle in geld uit te drukken opbrengsten, zoals te ontvangen aflossingen, renten, extra winst,
besparingen etc.: financiële BATEN

Enige voorbeelden van stortingen:
·  Inleg belegging, te betalen termijnen, aflossingen en rente.
·  Kosten voor de transactie zoals afsluitprovisie, contract- administratie-  servicekosten etc.
·  Restschulden, zoals nog niet afgeloste schuld op de einddatum, sloop- en of

verwijderingkosten van het product, maar ook de restwaarde van bijvoorbeeld een auto die
u na de lease periode niet als bezit mag rekenen.

Enige voorbeelden van opnamen:
·  Uitkeringen uit polis, verzilveren van beleggingen etc.
·  Additionele winst, kosten besparingen etc.
·  Tussentijdse onttrekkingen uit de belegging.
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Investeren is dus gewoon de andere kant van lenen.
Soms wordt een opstelling eenvoudiger door een lening als investering in te voeren. In het
voorbeeld “Auto-lease” komt dat duidelijk naar voren.

VOORBEELDEN

Kopen op afbetaling.

U wilt bij een winkel een TV aanschaffen. De prijs bedraagt bij contante betaling  € 4.400 . U
kunt echter ook, na aanbetaling van 10% van de koopsom, het resterende gedeelte in
18 maandelijkse termijnen, groot €  239,80 voldoen.

De verkoper rekent u voor:
U leent €  4.400 – €   440 =      €   3.960,-
U betaalt terug 18 x 239,80 =      €   4.316,40
Aan interest in rekening gebracht: €      356,40
Dat is per maand slechts  356,40/18  =   €        19,80 of 0,5% van de lening.
Op jaarbasis dus slechts 12 x 0,5%    =   6%    

Dit is een eenvoudig voorbeeld om het programma te leren kennen en gebruiken.

Eerst maken we de tijdlijn:

V =                     4.400
N =                      1
P =                        x.
mnd                                 9
jr              1999

B =                       440                 356.40
N =                        1                    18
P =                        x                maand
mnd                                9                    10
jr =                      1999              1999

De aankoop datum is gezet op 9-1999.

Op dezelfde dag wordt de aanbetaling voldaan.
Het maakt voor de berekening niets uit of de aanbetaling meteen aftrekt van de
aanschaffingsprijs. V wordt dan   3960, terwijl de invoer  440  1x vervalt.
Het overzicht blijft echter beter inzichtelijk, als u alle gegevens zoveel mogelijk apart
vermeldt.

Let op de eerste vervaldag van de termijn: maand 10, omdat de termijnen per maand
achteraf moeten worden voldaan.
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De verdere invoer zal niet op problemen stuiten.
LET OP: we moeten de financiering uit het oogpunt van de BELEGGER invoeren!
De lasten zijn de waarde van de TV en de baten; de aanbetaling en termijnen.
Heeft dat u per ongeluk verkeerd gedaan, dan de wisselknop aanklikken.
Alle baten worden dan lasten en omgekeerd.

OK aanklikken
 De conclusie is hier uiteraard ook, dat de geldverstrekker een op de berekeningsdatum
een voordeel heeft van  163 als hij anders maar 6% kon behalen. Of omgekeerd, als u dezelfde
aanschaf op basis van 6% kunt lenen bent u 163 goedkoper uit.

Dat bedrag groeit aan tot 178,02 op de einddatum.

De vergelijkinterest is gezet op 6%. Dit omdat onze spaarrekening,
waarvan wij ook direct de aanschaf-waarde van de TV kunnen
afhalen, dit percentage vergoedt.

   Uitwerking Baten - Lasten vergelijking

   Berekeningsdatum:  1999 -  9

   De contante waarde van BATEN MINUS LASTEN zijn i n evenwicht,
   bij een rentevoet van: 11,6604 % per jaar.

   Bij een rentevoet van: 6,0000 % per jaar.
   Is de contantewaarde van de BATEN - LASTEN: 163, 12
   Opgerent tot de einddatum: 178,02

   Voor de baten ontvanger: feitelijke transactie i s meer waard
   dan dezelfde transactie op basis van: 6,0000 %

  Dit komt overeen met een periodieke opbrengst van :
  periode |  N  |     vooruit - slottermijn |    ac hteraf - slottermijn
  maand   |  18 |        9,44 -        0,00 |        9,49 -        0,00
  kwartaal|   6 |       28,19 -        0,00 |       28,60 -        0,00
  halfjaar|   3 |       55,96 -        0,00 |       57,62 -        0,00
  jaar    |   1 |      110,84 -       55,42 |      116,38 -       58,19
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Lenen/lease van een product.

Offerte
Aanvangsdatum
2001  maand 1
Contant  € 40.000

Op afbetaling of lease

1e jaar    €  1.650 per maand achteraf
2e jaar    €     825 per maand achteraf
3e jaar    €     577 per maand achteraf
U kunt na de laatste betaling het product voor € 10.000 overnemen.

V =                   40000
N =                    1
P =                       x.
mnd                                1
jr             2001

B =                    1650               825              577               10000
N =                       12                 12                12                      1
P =                    maand          maand       maand                    x
mnd =                         2                  2                  2                      1
jr =                      2001            2002             2003              2004

 Omdat u op de bank een doorlopend krediet kunt nemen op basis van 8% per jaar voert u deze
rente  achter “vergelijk interest”.

Na aantikken van  de knop [Berekenen] of [Alt][B] wordt de berekening gemaakt.
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Het eindresultaat.
Ook hier weer: het tekstveld kunt u met de muis aantikken en “afrollen”.

De conclusies zijn:
U heeft voor de lening een effectieve jaar interest betaald van 10,58%
Als u hetzelfde bedrag kunt lenen tegen 8% bespaart u   € 1.424

Lasten baten
Een snelle manier om alternatieve financieringsvoorstellen te vergelijken doet u op de
volgende manier:

De aanvangsverkrijging is op 0.01  (nul) gezet (pro rata).
De reden daarvoor is de computer te dwingen om vanaf  1-2001 de tussendata berekening te
maken!

Na berekenen krijgt u het volgende beeld:

Bij afrollen van het scherm (afdrukken) is voor u berekend, dat als u een interest percentage
dient te voldoen van 10,58% de contantewaarde van alle betalingen € 40.000
bedraagt.

Als u dit bedrag kunt lenen voor minder dan:

€   1.292,55 per maand gedurende  36 maanden     of
€   3.910,38 per kwartaal gedurende12 kwartalen   of
€   7.920,32 per halfjaar gedurende    6 halfjaren    of
€ 16.249,09 per jaar gedurende         3 jaren

bent u voordeliger uit!
Let op: alle termijnen per periode achteraf!
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Auto lease, uitgebreider

Een leasemaatschappij doet u het volgende voorstel:

Consumentenprijs auto  €  50.278
De lease prijs bedraagt  €       880
De service kosten           €           8 per maand.

Inbegrepen zijn:
verzekering WA-casco, motorrijtuigenbelasting, reparatie en onderhoud
Alle prijzen inclusief BTW.

Nadere informatie levert u op, dat u na 4 jaar de auto kunt overnemen voor €  23.000

Als u naar de dealer gaat om te informeren naar een zelfde merk auto, ontvangt u de volgende
gegevens:
Prijs auto  €  49.500
U rijdt gemiddeld 15.000 km per jaar

motorrijtuigen belasting  €       805  per jaar
U schat aan onderhoud:
het eerste jaar gratis beurt,
het tweede jaar             €        800
het derde jaar  €        900
het vierde jaar  €     1.500
U kunt het aankoopbedrag zelf lenen bij de bank, rente 6% per jaar.

De zaken op een rijtje:
wat zijn de baten als u gaat leasen:
Op  1 maart 2000  krijgt u de auto ter beschikking:
€  49.500
Voor u wordt voldaan:
motorrijtuigenbelasting €      805   4x    1e op 1-3-2000
Onderhoud
het tweede jaar            €      800   1x        op  1-3-2001
het derde jaar           €      900   1x        op  1-3-2002
het vierde jaar            €   1.500   1x        op  1-3-2003

Uw lasten:
Leaseprijs+service       €      888
48x per maand vooruit ( 880+8)

En u verliest:
De restwaarde bij koop  €  23.000  1x  op   1-3-2004

Brandstof en verzekering zijn in beide gevallen gelijk.
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De invoer

Opmerkingen.
Bij de keuze van de financieringsvorm gelden er meer factoren dan geld alleen.
Dit programma laat u de financieringskant zien.
Service, gemak en vooral vertrouwen in de financierings-maatschappij zijn belangrijke
afwegingsfactoren.

In dit voorbeeld is een restwaarde van de auto opgevoerd, alhoewel degene die  least wellicht
nooit gebruik zal maken van deze mogelijkheid. Dikwijls staat de inruilwaarde dan ook niet in
de offerte. Het kan daarom gemakkelijk voorkomen, dat deze component bij de vergelijking
wordt vergeten!

Zou u deze berekening echter gemaakt hebben vanuit de invalshoek van de investeerder
dan zult u niet zo snel zo’n vergissing maken! De lease maatschappij heeft na afloop van
het contract immers nog steeds het bezit van de (nu) inruilwagen!

Feitelijk te
betalen rente

“Verlies op
de einddatum.
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U vindt na berekening:
effectief jaarrendement  6,1915% .
Dat levert op 1-2010 € 2.561 meer op dan de
opbrengsten uit rente op uw spaarrekening.
De voorwaarde is wel, dat u uw ontvangen rente weer
kunt uitzetten tegen 6,19%!

Koers

U kunt een staatslening aanschaffen teken een uitgifte koers van 102,25%
De interest op de lening is 6,5%
De lening wordt na 10 jaar ineens afgelost.
Op uw spaarrekening ontvangt u  6%
U vraagt zich af of u wellicht beter uit bent met aankoop van de staatslening.

Oplossing:
De tijdlijn

S                        102250
N                          1
P                                     x.
mnd                                1
jr         2000

O                                                        6500             100.000
N                                                         10                       1
P                                                        jaar                      x.
mnd                                                     1                        1
jr                                                        2001                2010

Koers van de lening:  102.250 + 1.430 = 103.680  CW r
 100 x (103.680 / 102.250) = 101,40     ( CW r / CWi )
De factor: 101.40 wordt ook wel koers van een lening genoemd.

Dat wil zeggen, dat als u 6% op uw lening wenst te maken, u voor deze lening in plaats van
€ 102.250 ook bereid bent om daarvoor
€ 102.250 x  101.40 / 100  =  € 103.681,50  te betalen.
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Kosten van bezit.

Voorbeeld
Zeiljacht, waarde € 25.000
Liggeld €   2.100 per jaar (per 1-7 te voldoen)
Havengelden €       80  per maand, periode mnd 6 t/ mnd 9
Onderhoud €   1.500  maand 5
Hiswa, aankopen €   1.200  maand 8

We kunnen dit (verzonnen)  voorbeeld verder uitwerken met bv. reiskosten van en naar de
boot, extra inkoop gedurende de weekends, afschrijving, en wellicht besparing op vakanties.
Maar ook de kosten van kapitaalsonttrekking (de economische) waarde van de boot zou op een
spaarrekening kunnen worden gezet.
We schatten de spaarrentevergoeding in op netto 3% per jaar.
Rente verlies op de boot, jaarlijks €  750  of €  65,50 per maand.

De lasten zijn gelijk aan €  493,02 per maand achteraf.
Of ook wel € 5.822 per jaar vooruit.

Deze €  5.822 wordt ook wel omschreven als egalisatiereserve.

U “lost dat af” met €  405,43 per maand.
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Beslissingscalculatie.

Een onderneming verkoopt verpakte groente. De huidige verpakkingsmachine wordt te
inefficiënt gevonden zodat er overwogen wordt om een nieuwe, modernere machine aan te
schaffen. De huidige verpakkingsmachine staat nog in de boeken voor €  90.000
De verkoper van de nieuwe machine heeft daar echter graag  € 100.000 voor over als
inruilprijs. De nieuwe machine kost € 1.500.000.
Aan installatiekosten en afbreken van de oude machine moet op  € 50.000 gerekend worden.
De nieuwe machine heeft een gebruiksduur van 5 jaar, daarna is hij in zijn geheel
afgeschreven.
De verwachtte sloopkosten in het laatste jaar bedragen €  200.000.
Door de nieuwe machine verwacht de financiële manager  € 375.000 per jaar meer opbrengst.

Tevens kunnen er 5 personeelsleden worden overgeplaatst wat een besparing oplevert van
€  105.000 per jaar of €  8.750 per maand.

De onderneming draait geheel op eigen vermogen. De vermogenskostenvoet bedraagt 8% per
jaar. De vraag doet zich voor of dit een interessante aanbieding is.

De conclusie: effectief rendement van 14,79% is meer dan de vergelijk interest van 8%.  Het
bovenstaand voorbeeld, kunt u zo exact maken als u wilt .
U heeft in totaal 50 invoervelden.

Dit type berekeningen wordt gemaakt om te investeringsobjecten te kunnen selecteren aan de
hand van gewenst of maximaal rendement.

·  De Afschrijving oud is een last: storting
Let op, dat bij een eenmalig storting of uitgave de periode niet relevant is.
·  De Inruil valt onder baten: opname.
·  De Sloop oud is een last: storting
·  De salarissen worden per maand achteraf bespaard:
1e keer maand 2 jaar 2000, 60 keer. Dit is een opbrengst: opname
·  De extra winst is ook een opbrengst: opname
 1e keer maand 1 jaar 2001  gedurende 5 jaar.
·  Sloop nieuw is een last.
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Economische gebruiksduur.

Gegeven:
Kosten investering €  32.000
Kosten 1e 4 jaar €    2.200
Kosten 2e 6 jaar €    4.300
Kosten 3e 3 jaar €    6.000
Kosten 4e 3 jaar €    8.500
Kosten 5e 3 jaar €  10.000

Er is geen restwaarde.
Kosten steeds op het einde van elk jaar.
Te hanteren interestvoet 10%

Gevraagd: wanneer machine afstoten, of anders geformuleerd:
wat is de economische gebruiksduur van de machine.

Invoer en berekening:

Na berekenen:
Bij gebruik gedu-rende 19 jaar, zijn de kosten:
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Getallen  op een rijtje:

Bij een gebruiksduur van:   4 jaar     €  12.295 jaarlasten
Bij een gebruiksduur van: 10 jaar     €    8.425 jaarlasten
Bij een gebruiksduur van: 13 jaar     €    8.097 jaarlasten
Bij een gebruiksduur van: 16 jaar     €    8.134 jaarlasten
Bij een gebruiksduur van: 19 jaar     €    8.255 jaarlasten

Economische gebruiksduur dus: 13 jaar.
Daarna worden de jaarlijkse kosten  ( =  €  8.500 )hoger dan de gemiddelde kosten bij een
gebruiksduur van 13 jaar. ( =  €  8.134 )
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Samenwerken: interest en controle

Schuldsanering

Een in liquiditeitsmoeilijkheden verkerend bedrijf doet aan de schuldeiser, die een vordering
heeft van 250.000, het volgende voorstel:
Op basis van 3% interest per jaar zal ultimo van ieder jaar worden betaald:

1. 15.000 gedurende de eerste 7 jaar,
2. 20.000 gedurende de volgende 6 jaar
3. 25.000 daarna totdat de oorspronkelijke schuld is afgelost.

Vragen:
·  a:  na hoeveel jaar is de schuld afgelost
·  b:  de slotbetaling nadat de laatste 25.000 is voldaan
·  c: de schuldeiser rekent met 6%. Hoeveel moet hij op het moment van acceptatie van het

voorstel van de schuldenaar, op zijn vordering afschrijven.

Antwoord op vraag a  18 jaar (laatste jaar gebroken termijn)
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Voor de beantwoording van de “koers” van dit voorstel gebruiken we controle:

Het verlies is dus 57.158 in aanvang.
Over 17, 34 jaar heeft hij een totaal verlies geleden van  163.149

*) Uitwerking oefenopgave van financiële rekenkunde, H.G.W.K. Bruijns en C.C.W.Pinkse  uitgave Noordhof
Wolters.
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Algemeen

Bij deze interest berekeningen is het van belang de feitelijke stortings- of opnamedata exact in
te voeren. Staat in de offerte dat u   € 2000,=  gedurende 15 jaar in maandelijkse termijnen van
€ 166,67 moet voldoen dan voert u de feitelijke verplichting in, te weten:

1. 1e betaling per:      maand- jaar
2. Bedrag 166.67
3. Aantal termijnen: 15 x 12 = 180
4. Termijn per:         maand
5. Opdracht Betaling

U hoeft zich dus geen zorgen te maken of de verplichting vooraf of achteraf betaalbaar is.

Een aspect als bijvoorbeeld belastingvoordeel kunt u uitdrukken in een bedrag en een datum
waarop u dat voordeel zult gaan ontvangen. Houd wel voor ogen: bij hoge rentes wordt u een
hoge belastingbesparing als belastingvoordeel voorgerekend. In feite is dat belasting
”voordeel”  niets anders dan een matiging van uw nadeel!

Voorbeeld belastingvoordeel.

Twee keer zoveel rente is dus gewoon twee keer zoveel rentekosten, belastingvoordeel of geen
belastingvoordeel.

De drogreden dat "aftrekken van de belasting" geld bespaart kan gemakkelijk worden
weerlegd door te realiseren dat verzoeken om salarisverlaging weliswaar een mooie
aftrekpost oplevert, maar tevens ook minder inkomen!

Nogmaals, niet wat wordt gezegd of geschreven staat is van
belang: u gaat uitsluitend de feitelijke lasten en baten vergelijken.

Het “voordeel”
Lening  €  100.000  rente 10%
Te betalen rente    €  10.000
IB besparing 60%  “voordeel”  €    6.000
Idem maar nu 5%
Te betalen rente   €    5.000
IB besparing 60%  “voordeel” €    3.000
Extra “besparing bij 10% €    3.000

De realiteit
Lening  €  100.000  rente 10%
Te betalen rente €  10.000
IB besparing 60%  “voordeel” €    6.000
te voldoen €    4.000                                          €  4.000

Idem maar nu 5%
Te betalen rente  €    5.000
IB besparing 60%  “voordeel” €    3.000
te voldoen     €  2.000
Extra “besparing bij 10%            €    3.000   extra kosten €  2.000
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Dit programma kan niet werken met “verwachtingen”.

U zelf rijkrekenen op basis van schimmige uitgangspunten kunt u met dit programma
voorkomen. Natuurlijk blijven er onzekerheden bestaan. Als u een aandelen pakket koopt is het
onmogelijk in te schatten wat de toekomstige opbrengst daarvan zal zijn. Zolang u zich
daarvan bewust bent is dat acceptabel. Garantiekapitaal op een levensverzekering is hard, de
winstprognose  boterzacht. Immers als de maatschappij er zelf van overtuigd zou zijn dat deze
prognose ook te effectueren is, zou zij met een scherpere offerte zijn gekomen!

Basis stappen om financiële voorstellen te vergelijken:

1. Vraag verschillende offertes aan bij diverse concurrerende maatschappijen. (een goed
onafhankelijk adviseur zal dat graag  voor u doen)

2. Praat ook eens met uw bank.

3. Vertaal de offertes naar: wat te betalen en wanneer en wat te ontvangen en wanneer.

4. Beoordeel prognoses en winstverwachtingen op hun merites.

5. Maak uw tijdlijnen en gebruik het programma.

6. Beslis nooit direct, solide- superaanbiedingen bestaan morgen ook nog!

7. Wees extra kritisch bij fiscaal  voordeel.

Betalen

Contant betalen.

Als u een product aanschaft tegen directe contante betaling bij aankoop, valt er niet veel te
rekenen.
U vergelijkt de aankoopprijs van het artikel en heeft er de prijs voor over of niet.
Als u de kosten van het artikel echter op termijn wil berekenen, dan zal er rekening moeten
worden gehouden met renteverlies maar ook zullen dan de eventuele kosten van het bezit
gedurende de vergelijkingstermijn worden ingebracht.

Op termijn  betalen.
Als u hetzelfde product koopt, maar overeenkomt dat u pas later de aankoopprijs zal voldoen,
zullen u kosten en rente in rekening worden gebracht.

De aankoopsom wordt op de financieringsdatum voldaan, aangevuld met verschuldigde rente
en eventuele kosten zoals vermeld zal staan op de offerte van uw leverancier. In het ene geval
kan dat een bedrag ineens zijn  op de aankoopdatum, veelal betreft het een  mix van
aanbetaling, meerdere termijnen en een slotafrekening.
De creativiteit van geldverstrekkers is enorm.

Heeft u echter opties om de aanschaf te financieren, dan komt dit programma van pas.

Die andere opties kunnen zijn:
opname uit een rekening-courant krediet,
verhogen/afsluiten van een persoonlijke lening,
opname uit uw (spaar)tegoed,
verkoop van waardepapieren etc.


